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CAMBIOS EN LOS
“50 INDICADORES DEL SISTEMA FINANCIERO”

NOTA METODOLOGICA (actualizada a 30 de junio de 2006)

El 22 de diciembre de 2004 el Banco de Espafia aprobo la CBE
4/2004, sobre "Normas de informacion financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros”. Esta nueva Circular contable modifica el
régimen contable de las entidades de crédito espafiolas para adaptarlo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas por
la Union Europea. La Circular ha introducido cambios en los estados
contables individuales de las entidades de depdsito hasta ahora en vigor y
obligaban al Banco de Espafia a una revision del capitulo 4 del Boletin
Estadistico (“Entidades de Credito”).

En este sentido, los 50 Indicadores del Sistema Financiero de
FUNCAS sufrieron desde el 28 de febrero de 2006 un cambio de
metodologia que afectd principalmente a los apartados D, E y F. A partir
de dicha fecha los indicadores se elaboraron, principalmente, a partir de
los estados contables proporcionados por la Asociacion Espafiola de la
Banca (AEB), la Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros (CECA) y
la Union Nacional de Cooperativas de Crédito (UNACC). Sin embargo, el
Banco de Esparfia ya ha actualizado recientemente el capitulo 4 del Boletin
Estadistico, anteriormente citado, adaptando las series histéricas a la nueva
circular contable. Por ello, a partir del 30 junio de 2006 -y tomando al
Banco de Espafia como fuente fundamental- se veran afectados los
indicadores de los apartados D, E y F, siendo, ademas, nuevos (por
cambios en su denominacidon o variaciones contables) los siguientes:

D. Entidades de deposito. Evolucion del negocio

30. Valores distintos de acciones y participaciones (% var. mensual
medio)

31. Acciones y participaciones (% var. mensual medio)

32. Entidades de crédito. Posicion neta (diferencia activos y pasivos de las
entidades de deposito)(% de activos totales)

33. Dudosos (% var. mensual medio)

34. Cesiones temporales de activos (% var. mensual medio)

35. Patrimonio neto (% var. mensual medio)

F. Entidades de deposito. Eficiencia y productividad, riesgo y
rentabilidad

47. Ratio “otros productos y gastos ordinarios/ margen ordinario” (%)

48. Fondos propios (% var. mensual medio)
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Fecha de actualizacion: 30 de septiembre de 2011
A. Dinero y tipos de interés
A partir de Media 2011 2011
datos de: | 10952008 | 2099 | 2010 | AGgosto | SEPTIEMBRE ) )
INDICADOR DEFINICION Y CALCULO
1. Oferta monetaria (%var.) BCE 7,4 -0,2 1,7 2,8 3,0 Variacién del agregado M3 (desestacionalizado)
2. Tipo de interés interbancario a 3 meses BE 43 1,2 0,9 15 15 Medias de datos diarios
3. Tipo de interés Euribor a 1 afio (desde 1994) BE 3,6 1,6 1,4 2,1 2,1 Datos a fin de mes
4. Tipo de interés de los bonos del Estado a 10 BE 54 40 43 52 51 Tipos de interés del conjunto del mercado (no
afios (desde 1998) ' ’ ' ’ ’ exclusivamente entre titulares de cuenta)
; ; A ; ; ; Tipo de interés medio en obligaciones y bonos

o. Tipo de interés medio de las obllgaC|ones Y BE 5,5 3,5 3,7 5.2 5.4 simples (a més de 2 afios) a fin de mes en el
bonos de empresa mercado AIAF
Comentario "Dinero y tipos de interés": Durante el tltimo mes el Euribor a tres y doce meses se mantienen en torno al 1,5% y el 2,1%, respectivamente. La crisis de la deuda
soberana se encuentra en un momento determinante que tiene en la resolucién del problema de la deuda helena un reto crucial para toda la eurozona. La debilidad macroeconémica
en Europa y Estados Unidos ha supuesto un cambio significativo a la baja en las expectativas de crecimiento y, en este entorno, se ha dado paso a un
debate sobre la conveniencia o no de reducir los tipos de interés.
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B. Mercados Financieros

A partir de Media 2011 2011 . <
INDICADOR datos de: | 1995-2008 2009 2010 JULIO AGOSTO DEFINICION Y CALCULO

; iz ; (Importe negociado/saldo en circulacion) x100 para el
6.' ITatIOI de gontrat?mon derll operaciones BE 17,8 22,6 40,5 69,2 88,2 conjunto del mercado (no exclusivamente entre
simples al contado con letras del Tesoro titulares de cuenta)
7. Ratio de contratacibn en operaciones (Importe negociado/saldo en circulacién) x100 para el
simples al contado con bonos y obligaciones BE 59,4 57,8 88,9 121,4 123,1 conjunto del mercado (no exclusivamente entre

p y g

del Estado titulares de cuenta)

; ;2 ; (Importe negociado/saldo en circulacion) x100 para el
8_‘ Ratio de contratacion en operaciones BE 0,3 0,9 1,7 1,6 0,4 conjunto del mercado (no exclusivamente entre
simples a plazo con letras del Tesoro titulares de cuenta)
9. Ratio de contratacibn en operaciones (Importe negociado/saldo en circulacién) x100 para el
simples a plazo con bonos y obligaciones del BE 4,7 3,6 2,9 33 1,7 conjunto del mercado (no exclusivamente entre

p p y g
|Estado titulares de cuenta)
10. Tipo de interés letras del tesoro con BE 40 0.7 0.7 18 13 En operaciones simples y para el conjunto del mercado
vencimiento hasta 3 meses ' ' ' ' ' (no exclusivamente entre titulares de cuenta)
11. indice de rendimiento de bonos BE 4463 674.3 647 8 6535 680.8 En operaciones simples y para el conjunto del mercado
obligaciones del Estado (dic1987=100) ' ' ' ' ' (no exclusivamente entre titulares de cuenta)
12. Capitalizacion Bolsa de Madrid (%var.|BE y Bolsa de 11 129 121 L a7 Tasa de variacion para el total de sociedades
mensual medio) Madrid ' ’ ' : ’ residentes
i 2 441 (0 Tasa de variacion en la contratacion total de la

r1n3en\s/3<’|:1limr’:leer(]ilg)e contratacion bursatil (A) var.Be KAESL.S; . 33,1 15,6 7,8 42,6 - Sociedad de Bolsas y Sociedades Rectoras de las

Bolsas de Valores
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[financieras sobre acciones IBEX-35 (%var.)

14. indice general de la Bolsa de Madrid|BE y Bolsa de

. . 884,5 1.241,7 [1.003,7 973,3 881,4 Con base 1985=100
(dic1985=100) Madrid
15. Ibex-35 (dic1989=3000) BEyBoladel gesio | 100027 [10.2007| 96307 8.718,6 Con base dic1989=3000
16. Ratio PER (Cotizacion/rentabilidad delBEy Bolsa de Ratio “cotizacion/rentabilidad del capital” en la Bolsa de

. ) . 18,1 14,4 9,8 9,4 - .

capital) Bolsa de Madrid Madrid Madrid
17. Q_bllga0|ones. Volumen de contratacion|Bey Bolsa de 3.2 10,2 292 526 54.9 Variacion para todas las bolsas
bursatil (Yovar.) Madrid
18'. Pa_gares de empresa. Saldo admitido & BE y AIAF 2,2 -42,4 -43,9 -0,9 -1,2 En mercado de renta fija AIAF
cotizacion (%var.)
19. Pagares de empresa. Tipos de interés a 3 BE y AIAF 4,2 1,0 0,8 2,0 1,6 En mercado de renta fija AIAF
meses
2.0' _Operauones reahzadas con futuros BE 1.3 -24,36 15,42 59 14,9 Operaciones realizadas sobre acciones IBEX-35
[financieros sobre acciones IBEX-35 (%var.)
21.  Operaciones realizadas con opciones BE de e-47,41 -47,41 -31,88 53 -10,0 Operaciones realizadas sobre acciones IBEX-35

Comentario "Mercados financieros": Durante el Ultimo mes se incrementa la contratacién en operaciones simples al contado con letras del Tesoro y con bonos y obligaciones del
Estado, en un entorno que no ha favorecido la emision en mercados primarios de deuda, dada la incertidumbre que se ha generado en torno a la deuda soberana. Asimismo, se
observa una elevada volatilidad en los principales indices bursétiles espafioles. Por otro lado, se incrementan las operaciones realizadas con futuros financieros sobre acciones IBEX-
35, mientras que se reducen las operaciones realizadas con opciones financieras sobre acciones IBEX-35.
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C. Ahorro y endeudamiento financiero

Media

INDICADOR Apartit de | 2002- | 2008 | 2009 2010 2ot DEFINICION Y CALCULO
’ 2008 ' '

22 Ahorro financiero neto/PIB (Economia Diferencia de los flujos de activos financieros y de

" BE -6,3 -9,2 -5,1 1,9 1,6 pasivos financieros en relacién al PIB segln
Nacional) Cuentas Financieras
23. Ahorro financiero neto/PIB (Hogares e Diferencia de los flujos de activos financieros y de
L . L BE -0,6 0,2 5,8 4,5 3,9 pasivos financieros en relacién al PIB segln
instituciones sin fines de lucro) Cuentas Financieras
24. Deuda materializada en valores distintos '”C'_“Séegdo la Oif“da de Admri”is"adc’”?s t‘?t“b'.icas*

. . B sociedades no financieras y hogares e instituciones

de ?‘CC'OneS y en préstamos/PIB (Economia BE 229.9 2659 2848 290,3 AR sin fines de lucro al servicio de los hogares en
Nacional) relacion al PIB

25. Deuda materializada en valores distintos incluvendo h nstituci i fines d

. < ncluyendo hogares e instituciones sin fines de
glet.zticc.lones y ef.n pr(ejSt?mos)lplB (Hogares e BE 703 83.9 86,0 84.9 83,4 lucro al servicio de los hogares en relacién al PIB
Instituciones sin fines de Iucro

26. Activos financieros del balance de Hogares b e d - cién del total de activos del

H H H ] 0, _ orcentaje de variacion ael total ae activos de
te. Ins;utulmong_s) sin fines de lucro. (%var. BE 7,7 11,3 39 31 3,0 balance financioro de las Cuentas Financieras
rimestral medio

27. Pasivos financieros del balance de b e d acion del total d vos del

. . . . _ _ g orcentaje de variacion del total de pasivos ae
IHogares_ e Instltucpnes sin fines de lucro. BE 14,4 35 11 0.3 13 balance financiero de las Cuentas Financieras
(Yovar. trimestral medio)

Comentario "Ahorro y endeudamiento”: Durante el primer trimestre de 2011, se aprecia una ligera disminucién del ahorro financiero de la economia tras la ultima subida con la
que cerraba afio precedente. En el sector hogares se observa un crecimiento del 3% de los activos financieros con respecto al trimestre anterior, mientras que por otro lado, se
registra una disminucion de los pasivos financieros del 1,3% que parecen reafirmar la tendencia hacia el desapalancamiento como mecanismo de correccion de la deuda acumuladal
en los afios anteriores a la crisis.
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D. Entidades de depdsito. Evolucion del negocio

. Media
A partir de 2011 2011 . <
INDICADOR datos de-: 12%%% 2009 2010 MARZO ABRIL DEFINICION Y CALCULO
Adi ; Porcentaje de variacion del crédito al sector
28'. Credlt(? bancario  a O.tl’OS sectores BE 1,2 -0,2 0,1 0,4 -0,6 privado de la suma de bancos, cajas y
residentes (% var. mensual medio) cooperativas de crédito.
29. Depésitos de otros sectores residentes en Porcentaje de variacion de los depdsitos del
. L. o . BE 0,9 0,3 0,2 0,5 -0,9 sector privado de la suma de bancos, cajas y
entidades de deposito (% var. Mensual medio) cooperativas de crédito.
ot i Porcentaje de variacion de los valores distintos
30. . _Val_ores o distintos ~ de aC.C|ones Y BE 0,7 2,1 -0,7 1,4 -1,8 de acciones y participaciones en el activo de la
part|C|paC|ones( % var. mensual med|o) suma de bancos, cajas y cooperativas de crédito.
; i ; 0 Porcentaje de variacion de las acciones y
31. ACCIOHGS y participaciones (% var. mensual BE 1,3 0,6 -0,1 3,1 5,9 participaciones en el activo de la suma de
med'o) bancos, cajas y cooperativas de crédito.
32. Entidades de crédito. Posicion netal Diferencia entre la partida “Sistema Crediticio” en
. . - . . ) ) ) el activo y en el pasivo como aproximacion de la
(dlferen,mg activos y pasivos de las entidades BE 4,7 15 0,5 0,6 1,0 posicion neta a fin de mes en el mercado
de deposito)(% de activos totales) interbancario.
Porcentaje de variacion de la partida de dudosos
33. Dudosos (% var. mensual medio) BE 0,8 34 1,2 -0,9 34 en el activo de la suma de bancos, cajas y
cooperativas de crédito.
; ; 0 Porcentaje de variacién de las cesiones
34. Cesllone§ temporales de activos (/0 var. BE 0,3 -1,2 1,4 21,0 -15,9 temporales de activos en el pasivo de la suma de
mensua med|0) bancos, cajas y cooperativas de crédito.
. . . Porcentaje de variacion del patrimonio neto de la
0 - -
35. Patrimonio neto (% var. mensual medio) BE 0,9 0,5 0,6 0,8 0,4 suma de bancos, cajas y cooperativas de crédito.

Comentario "Entidades de depdsito. Evolucion del negocio El Ultimo dato disponible, a abril de 2011, muestra un decremento de la actividad de intermediaciéon bancarial
registrando un decremento del crédito bancario y de la captacién de depositos del 0,6% y del 0,9%. Por otro lado, se registra un incremento de la morosidad del 3,4%, tras el
retroceso del mes precedente. La presentacion de estos resultados hace prever que la tasa de morosidad siga en aumento durante los préximos meses a la espera de que el
mercado de trabajo muestre los primeros signos de recuperacion. Aunque el desempleo parece haber alcanzado su maximo en el primer trimestre de 2011, no espera registrarse una|
significativa mejoria a medio plazo.
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E. Entidades de depdsito. Estructura de mercado*

privado. Cooperativas de crédito.

. Media
A partir de 2011 2011 < A
INDICADOR dgtos de: 1995- 2009 2010 MARZO ABRIL DEFINICION Y CALCULO
’ 2008

, ; A ai 0 Variacion en el nimero total de bancos, cajas y
36. ’\:umero de entidades de deDOSItO (/0 var. BE -0,69 -2,10 -1,43 0,4 - cooperativas de crédito operando en el territorio
anual) espafiol.
37. Cuota de mercado en créditos al sector| BE 50.60 44.94 46.97 47 61 i 6 Créditos totales de la banca privada en relacién al total
privado. Bancos ’ ' ' ’ ' de créditos de las entidades de deposito.
38. Cuota de mercado en créditos al sector Créditos totales de las cajas de ahorros en relacion al
privado. Cajas de ahorros BE 44,39 49,64 47,60 46,94 T total de créditos de las entidades de depdsito.

AH Créditos totales de las cooperativas de crédito en
39.' %UOta de me_rcadé) en,g.redltos al sector BE 5,01 5,44 5,43 5,45 5,49 relacion al total de créditos de las entidades de
privado. Cooperatlvas e credito. depésito.
40. Cuota de mercado en depdsitos del sector BE 38.67 36.78 40.94 42.33 HLET Depésitos totales de la banca privada en relacién al
privado. Bancos ’ ' ' ’ ' total de depositos de las entidades de deposito.
41. Cuota de mercado en depésitos del sector BE 54.09 56.26 52 20 50.79 el Depésitos totales de las cajas de ahorros en relacion al
privado. Cajas de ahorros ’ ' ' ’ ' total de depésitos de las entidades de depdsito.
42 Cuota de mercado en dep()sitos del sector Depésitos totales de las cooperativas de crédito en
’ BE 7,24 6,96 6,86 6,88 6,95 relacion al total de depdsitos de las entidades de

depdsito.

Comentario "Entidades de depdsito. Estructura de mercado En el mes de abril, tanto las cajas de ahorros como los bancos mantienen una cuota de mercado en el segmento de|
crédito al sector privado en torno al 47%. Por el lado del pasivo, las cajas de ahorros presentan una cuota superior a la mitad del mercado en depésitos del sector privado.

(*NOTA: Los indicadores de cuota de mercado han de elaborarse a partir de los datos del Banco de Espafia (empleando las partidas 4.12, 4.55, 4.65 y 4.75 del Boletin Econémico)
que -debido a los cambios en la normativa contable sefialados en la nota metodolégica que abre estos indicadores- llevan un cierto retraso. Es conveniente sefialar que cualquier
comparacion entre estos datos y los ofrecidos por las entidades de depdsito siguiendo la normativa actual de contabilidad pueden conducir a errores de interpretacion en la medida en|
gue todas las series histéricas no hayan sido actualizadas.
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F. Entidades de depdsito. Eficienciay productividad, riesgo y rentabilidad

A partir de Media 2010 2011 < <
INDICADOR datos de- |1995.2008| 2008 2009 DICIEMBRE | MARZO DEFINICION Y CALCULO
43. Ratio “gastos de explotacion/margen ordinario” 57,27 44,45 43,52 46,53 47,50
Indicador de eficiencia operativa. Numerador y
43a. Bancos BE 5578 39 53 4065 40.99 41.03 denominador de este ratio se obtienen
— ' ' ! ! ’ directamente partir de la cuenta de resultados de
43b. Cajas de ahorros 59,00 49,63 45,97 53,10 56,32 las entidades de deposito.
43c. Cooperativas de crédito 58,52 54,19 52,97 60,61 61,99
44. Ratio “depdsitos de clientes/empleados” (miles 220088 | 424986 | 451461 4605,69 4686,69
de euros)
44a. Bancos BE 1756.75 3687.81 3071 47 4510.44 456735 Indicador de productividad: capacidad de captacion
: ! : ’ ! ! de negocio por empleado.
44b. Cajas de ahorros 2735,40 | 4816,47 | 5049,25 4779,56 4898,92
44c. Cooperativas de crédito 2418,02 | 3692,94 | 3984,16 4001,98 4043,56
45. Ratio “depdsitos de clientes/oficinas” (miles de 13587.04 |25200,07| 2694257 2825015 28818,02
euros)
BE Indicador de productividad: capacidad de captacion
455.1. Bancos 13563,71 |27251,19| 29437,03 32584,62 32827,11 de negocio por oficina,
45b. Cajas de ahorros 14598,61 |25983,30| 27610,05 27927,37 28699,18
45c¢. Cooperativas de crédito 9390,89 |15171,70| 16398,79 16554,20 16784,99
46. Ratio “oficinas/entidades" 180,80 230,62 229,61 155,41 153,44
BE Indicador de expansién de la red
46a. Bancos 183,22 219,44 228,31 95,17 97,28
46b. Cajas de ahorros 418,69 543,15 526,13 629,14 628,38
8
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46c¢. Cooperativas de crédito 47,33 62,93 62,26 62,73 62,78
47. Ratio “otros productps y g;astos ordinarios/ 30,08 47.04 36,29 45,78 4773
margen ordinario” (%)
Indicador de los gastos ordinarios y de otros
47a. Bancos BE 47,88 56,38 38,48 48,72 51,84 productos en relacién con el margen ordinario
47b. Cajas de ahorros 30,18 38,16 34,98 43,28 43,15 obtenido por las entidades de deposito
47c. Cooperativas de crédito 17,09 19,82 24,34 29,12 29,64
48. Fondos propios (% var. mensual medio) 0,11 0,09 0,04 0,86 0,54
48a. Bancos BE 0,11 0,10 0,06 1.21 0,73 Indicador de la vari_acic’m de los fo,nc_ios propios de
: las entidades de deposito
48b. Cajas de ahorros 0,13 0,08 0,01 0,74 0,05
48c. Cooperativas de crédito 0,13 0,08 0,08 0,43 0,72
49. ROA 0,85 0,66 0,46 0,31 0,30
49a. Bancos 082 0.75 063 0,62 o7 Indicador de rentabilidad, definido como el ratio
49b. Cajas de ahorros BE 0,89 0,53 0,24 0,12 0,08 “Beneficio antes de impuestos/activos totales
medios”
49c. Cooperativas de crédito 1,07 0,63 0,41 0,27 0,24
50. ROE 14,17 11,78 7,94 5,73 5,25
50a. Bancos 13,52 12,88 9,99 9,42 6,84
- Indicador de rentabilidad, definido como el ratio
50b. Cajas de ahorros BE 15,51 10,54 4.96 348 1,92 “Beneficio antes de impuestos/recursos propios”
50c. Cooperativas de crédito 12,60 8,26 5,24 3,57 3,10
Comentario "Entidades de depésito. Eficiencia y productividad, riesgo y rentabilidad": Los ultimos datos disponibles correspondientes al primer trimestre de 2011 permiten
observar que la ratio de eficiencia permanece por debajo del 50 por ciento para el conjunto del sector bancario. Del mismo modo, se aprecia un incremento de la productividad
(medida por los depositos gestionados por oficina). Asimismo, y aun dentro de las dificultades que entrafia el entorno econémico, el primer trimestre de 2011 ha dejado para las|
entidades de depdsito espafiolas un ligero descenso relativo de sus indicadores de rentabilidad, si bien ain se encuentran en valores reducidos acordes con la situacién del negocio|
bancario.
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